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Od Ormuzu do Europy

Kryzys na Bliskim Wschodzie jako test odpornosci energetycznej
Unii Europejskiej
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EXECUTIVE SUMMARY

Tegoroczny Kryzys energetyczny, wywotany rozpoczetym 28 lutego 2026 r. atakiem lIzraela i Stanow
Zjednoczonych na Iran oraz nastepujgcg po nim blokadg cie$niny Ormuz stanowi jedno z najwiekszych
w historii zaburzert miedzynarodowego handlu surowcami energetycznymi. Jest on zarazem jednym
Z najpowazniejszych testow odpornosci energetycznej UE, obok kryzysu energetycznego z lat 2021-
2022, wywotanego petnoskalowg agresjg Rosji na Ukraine oraz poprzedzajgcym jg ograniczaniem
podazy gazu ziemnego na rynku europejskim. Obecny kryzys ma charakter globalnego szoku
podazowego wynikajgcego z jednoczesnego ograniczenia produkcji, przetwarzania i transportu
surowcOw w regionie o Ffundamentalnym znaczeniu dla Swiatowych przeptywow energii.
Najwazniejszy wniosek z analizy przeprowadzonej z perspektywy szesciu miesiecy od rozpoczecia wajny
jest nastepujacy: UE utrzymata ciggtosc fizycznych dostaw surowcow, lecz okazata sie jedynie
czesciowo odporna na wzrost ich cen.

Dziatania podejmowane przez UE w ostatnich latach na rzecz wzmacniania odpornosci energetycznej
sg strategicznie uzasadnione i zwiekszyty zdolnos$c Europy do absorpcji kryzysow. Nie wyeliminowaty
jednak jej podatnosci na globalne szoki podazowe i cenowe, wynikajgcej ze wspotzaleznosci Swiatowych
rynkéw, niskiego poziomu wtasnego wydobycia paliw kopalnych oraz utrzymujgcego sie uzaleznienia od
nich, szczegolnie w sektorze transportowym. Wieksza odpornosc¢ UE na tegoroczny kryzys wynikata
z konsekwentnej dywersyfikacji zrodet i kierunkow dostaw, rozbudowy infrastruktury importowej
i potgczen miedzysystemowych, zwiekszenia zdolnosci magazynowych, utrzymywania rezerw
strategicznych, ograniczenia zuzycia gazu, poprawy efektywnosci energetycznej oraz rozwoju
niskoemisyjnych mocy wytworczych.

Ciesnina Ormuz jest jednym z najwazniejszych waskich gardet Swiatowej gospodarki, zwtaszcza
globalnego systemu energetycznego. Przez ciesnine przeptywa okoto 25% Swiatowego handlu ropa
naftowa i produktami ropopochodnymi oraz okoto 20% swiatowego handlu LNG. Kryzys objat wszystkie
elementy systemu energetycznego panstw Zatoki Perskiej — wydobycie, przetwarzanie, magazynowanie,
transport i eksport. Liczba statkow przeptywajacych przez ciesnine spadta ze 125-140 do kilku lub
kilkunastu dziennie, a tranzyt ropy zmniejszyt sie z okoto 20 mln barytek dziennie do niemal zera.
Bezposrednie ataki na infrastrukture energetyczng spowodowaty powazne uszkodzenia, ktérych
usuniecie moze potrwac kilka lat, natomiast dalsza eskalacja grozi ich pogtebianiem.

Chociaz do Europy trafiato jedynie okoto 4% ropy i okoto 10% LNG transportowanych przez Ormuz, kryzys
wywart na nig istotny wptyw za posrednictwem globalnego mechanizmu ksztattowania cen. Od marca
do sierpnia 2026 r. ceny ropy Brent byty srednio o 35% wyzsze od oczekiwan rynku terminowego sprzed
wajny, ceny oleju napedowego 0 58%, a europejskiego LNG o 60%. Wedtug danych CREA dodatkowy
koszt importu paliw kopalnych przez UE jest najwyzszy sposrod analizowanych regiondw Swiata i wynosi
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netto 54 mld USD (po uwzglednieniu dodatkowych przychodéw eksportowych). Jednoczesnie wysokie
ceny surowcow przyniosty nadzwyczajne przychody eksportowe producentom paliw kopalnych,
szczegolnie na Bliskim Wschodzie, w Ameryce Pétnocnej i Rosji.

W krotkiej perspektywie priorytetami sg deeskalacja konfliktu, przywrdcenie bezpiecznej i swobodnej
zeglugi przez ciesnine, odbudowa rezerw strategicznych, wzmacnianie mechanizmow solidarnosci
energetycznej i reagowania kryzysowego w ramach UE oraz dywersyfikacja nie tylko zradet, lecz
takze szlakow transportowych i catych taricuchdw dostaw. Przeprowadzone dziatania amortyzujgce
i ostonowe nie rozwigzujg strukturalnych przyczyn kryzysu, w zwigzku z czym powinny by¢ czasowe
i przede wszystkim kierowane do najbardziej wrazliwych uczestnikdw rynku, obejmujgc rowniez
mechanizmy ograniczania ogolnego popytu.

W dtuzszej perspektywie kluczowe znaczenie majg przyspieszenie elektryfikacji, rozbudowa
niskoemisyjnych i niekopalnych zrodet wytworczych, takich jak energetyka jgdrowa i OZE, rozwoj
europejskich kompetencji technologicznych i innowacyjnych zwigzanych z transformacjg energetyczng,
rozbudowa magazynow energii i potgczen miedzysystemowych, poprawa efektywnosci energetycznej
oraz ograniczenie ogolnej zaleznosci od importu paliw kopalnych.

Obecny kryzys bliskowschodni pokazuje, ze niska bezposrednia zaleznos¢ od konkretnego kierunku
dostaw nie oznacza niskiej podatnosci na zaburzenia globalnych przeptywdw energii. Odpornosc
energetyczna UE nie powinna zatem opierac sie wytgcznie na zastepowaniu jednego dostawcy innym,
lecz przede wszystkim na ograniczaniu ekspozycji na zmiennosc swiatowych rynkow paliw kopalnych
oraz na ryzyku zwigzanym z dostawami z regiondw niestabilnych geopolitycznie. W przypadku dalszej
eskalacji konfliktu, przedtuzenia blokady ciesniny lub przeprowadzenia inwazji lgdowej na Iran zdolnosci
UE do amortyzowania skutkow kryzysu moga szybko sie wyczerpac, co moze prowadzi¢ do powaznych
konsekwencji spoteczno-gospodarczych i zwiekszy¢ ryzyko wystgpienia recesji. Trwajgcy kryzys
pokazuje, ze transformacja energetyczna w warunkach europejskich nie jest wytgcznie narzedziem
polityki klimatycznej, lecz strategicznym instrumentem wzmacniania bezpieczenistwa i odpornosci
energetycznej.

WPROWADZENIE

28 lutego 2026 r. rozpoczeta sie kolejna faza eskalacji konfliktu pomiedzy lzraelem i Stanami
Zjednoczonymia Iranem, ktora w krotkim czasie doprowadzita do bezprecedensowych zaktdcen zeglugi
w Zatoce Perskiej i tym samym do powaznego zaburzenia catosci regionalnego systemu energetycznego
na Bliskim Wschodzie, oddziatujgc na globalne przeptywy energii. Blokada ciesniny Ormuz stanowi jeden
Z najpowazniejszych testow odpornosci energetycznej Unii Europejskiej w ostatnich latach, zaraz obok
wybuchu petnoskalowej wojny Rosji przeciwko Ukrainie.

Jedynie okoto 4% ropy naftowej przeptywajgcej przez ciesnine trafia do Europy, a jej gtownymi
odbiorcami sg panstwa azjatyckie. Mimo to blokada w znaczacy sposab wptyneta na rynek ropy naftowej
i gazu ziemnego w Europie poprzez globalne ksztattowanie cen ropy i gazu LNG oraz wspotzaleznosc
Swiatowych rynkow energii. Pomimo intensyfikacji dziatan na rzecz transformacji energetycznej,
gospodarka Swiatowa pozostaje silnie uzalezniona od dostaw paliw kopalnych i pozostanie taka
w perspektywie najblizszych dekad. Paliwa kopalne odpowiadajg za ok. 86,24% zuzycia globalnej energii
pierwotnej (z czego 33,5% przypada na rope naftowg, 27,7% na wegiel, a 251% na gaz'). W UE natomiast
catkowita zaleznosc od paliw kopalnych jest wyraznie nizsza i wynosi 73% zuzycia energii pierwotne;j
(przy czym ropa naftowa to az 41,7%, gaz ziemny — 22,7%, a wegiel — jedynie 8,8%)2 Zatoka Perska jest

TH. Ritchie, P. Rosado, M. Roser, Energy mix, Our World in Data,
https://ourworldindata.org/grapher/energymix?stackMode=relativeScountry=0WID_WRL%7EOWID_EU278source=total&€metric=by_source
[dostep: 24.08.2026).

2 |bidem.
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jednym z kluczowych obszardow wydobycia i transportu ropy naftowej oraz gazu ziemnego na swiecie,
wobec czego niemal kazdy konflikt zbrojny na Bliskim Wschodzie wywotuje skutki wykraczajgce daleko
poza region i oddziatuje na globalne rynki energii.

Celem niniejszej analizy jest ocena dotychczasowych skutkéw wojny pomiedzy lzraelem, Stanami
Zjednoczonymi i Iranem, blokady ciesniny Ormuz oraz jej nastepstw dla gospodarki europejskiej
z perspektywy pot roku od jej rozpoczecia. Analiza obejmuje stan wiedzy na dzien 28 sierpnia 2026 r.
Opracowanie identyfikuje rowniez gtowne zrodta podatnosci Unii Europejskiej na kryzysy energetyczne
zwigzane z ograniczeniem dostaw surowcow energetycznych oraz formutuje rekomendacje strategiczne
wynikajgce z doswiadczen tegorocznego kryzysu, stanowigcego jedno z najwiekszych zaburzen podazy
paliw kopalnych w histaorii.

Analiza wskazuje, ze dziatania podjete po kryzysie energetycznym z 2021-2022 r., wynikajgcym
z petnoskalowego ataku Rosji na Ukraine oraz celowego ograniczania podazy gazu na rynku
europejskim, zwiekszyty zdolnos¢ UE do utrzymania ciggtosci dostaw oraz ograniczyty zaleznosc¢ od
pojedynczych dostawcow surowcow energetycznych. Jednakze dziatania te nie wyeliminowaty
catkowicie podatnosci na globalne szoki podazowe i cenowe. Obecny kryzys bliskowschodni pokazuje, ze
niska bezposrednia zaleznos¢ od konkretnego kierunku dostaw nie oznacza niskiej podatnosci na
zaburzenia globalnych przeptywdw energii ze wzgledu na wspotzaleznosc globalnych rynkow paliw
kopalnych.

1. Geopolityczny wymiar kryzysu na Bliskim Wschodzie

28 lutego 2026 r. potgczone sity Izraela (w ramach operacji wojskowej ,Ryczacy Lew") oraz Stanow
Zjednoczonych (w ramach operacji wojskowej , Epicka Furia”]) dokonaty szeroko zakrojonych atakow na
Iran celem neutralizacji iranskich instalacji nuklearnych, infrastruktury wojskowej oraz kierownictwa
politycznego panstwa. Konflikt ten jest kontynuacjg wieloletniej izraelsko-iranskiej wojny zastepczej
trwajgcej od 1985 r. i realizowanej gtéwnie za pomoca aktorow zastepczych (proxy). Aktualna odstona
konfliktu stanowi dalszg eskalacje po ubiegtorocznej wojnie dwunastodniowej (13-24 czerwca 2025 r.).
Obecna faza poza terytorium Iranu objeta réwniez Liban, gdzie Izrael dokonat inwazji lgdowej i prowadzi
dziatania zbrojne przeciwko Hezbollahowi, a takze panstwa Zatoki Perskiej: Arabie Saudyjska,
Zjednoczone Emiraty Arabskie (ZEA), Kuwejt, Katar, Bahrajn i Oman, ktare staty sie celem irariskich
atakow rakietowych i dronowych. Ponadto walki trwajg rowniez w Iraku, Jemenie, Zatoce Perskigj,
Zatoce Omaniskiej, ciesninie Ormuz, na Morzu Czerwonym oraz w rejonie ciesniny Bab al-Mandab. Po
stronie Iranu walcza Sity Zbrojne Iranu oraz Korpus Straznikéw Rewoludji Islamskiej (IRGC), a takze
zagraniczne ugrupowania, pozostatosci tzw. Osi Oporu: libanski Hezbollah — szyicka organizacja
polityczno-wojskowa, proirariskie milicje irackie (m.in. Kata'ib Hezbollah, Harakat Hezbollah al-Nujaba)
oraz jemenski Ruch Huti [Ansar Allah). Po stronie przeciwnej, poza armig lzraela i Standw
Zjednoczonych, w lipcu br. do bezposrednich dziatari witgczyta sie réwniez Arabia Saudyjska, a takze
wspierane przez nig sity rzgdu Jemenu (Rady Przywadztwa Prezydenckiego — rzgdu uznawanego przez
ONZiinne panstwa, w tym Polske).
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W wyniku dotychczasowych starc¢ wyeliminowano znaczng czesc Kierownictwa polityczno-wojskowego
Islamskiej Republiki Iranu, na czele z Najwyzszym Przywdédcg Iranu, Alim Chameneim. Iran poniost
bardzo powazne straty cywilne i wojskowe, w tym utracit znaczng czes¢ obrony przeciwlotniczej,
marynarki wojennej, infrastruktury rakietowej oraz instalacji programu nuklearnego. Wedtug
Dowodztwa Centralnego Armii USA [CENTCOM] wojska amerykanskie dokonaty atakow na co najmniej
10 tys. iranskich celow wojskowych, zniszczyty ponad 66% zaktaddw produkcji rakiet, dronow, jednostek
morskich i stoczni oraz zatopity 92% duzych jednostek iraniskiej marynarki®. Wedtug informacji Sit
Obronnych Izraela (IDF) ich ataki doprowadzity do unieszkodliwienia ponad 70% iraniskich wyrzutni
rakiet balistycznych oraz zaatakowaty ponad 80% systemow obronnych m.in. radary i systemy ziemia-
powietrze*. W odpowiedzi na te ataki Iran rozpoczat szeroko zakrojong kampanie rakietowo-dronowa,
skierowang gtéwnie przeciwko Izraelowi, amerykanskim obiektom wojskowym oraz celom
zlokalizowanym na terytorium panstw Zatoki, przede wszystkim tam, gdzie znajdujg sie sity Stanéw
Zjednoczonych. W pierwszych dniach konfliktu wykorzystano setki pociskdw, w tym pociski balistyczne
oraz ponad tysigc bezzatogowych statkow powietrznych?®.

Bezposrednio po rozpoczeciu amerykansko-izraelskich uderzen na Iran nastgpit gwattowny wzrost
ryzyka dla zeglugi w catej Zatoce Perskiej ze wzgledu na intensywnosc prowadzonych dziatan przez
wszystkie strony konfliktu. Najwieksze konsekwencje dla $Swiatowego rynku energii miato faktyczne
zamkniecie ciesniny Ormuz dla statkéw handlowych. Iran uczynit to poprzez potgczenie instrumentow
militarnych i niemilitarnych, czynigc Ormuz obszarem niezwykle ryzykownym dla transportu morskiego.
Wykorzystywat miny morskie®, bezposrednio uszkadzat statki, m.in. za pomocg pociskow, drondw oraz
bezzatogowych todzi wypetnionych materiatami wybuchowymi’.

Najbardziej intensywne dziatania wojenne trwaty przez okoto pierwszy miesigc i miaty charakter
petnoskalowej eskalacji militarnej kazdej ze stron. Pomimo zintensyfikowanych dziatarh wojsk
amerykanskich i izraelskich nie doszto do zaktadanego szybkiego zwyciestwa politycznego. Iran, pomimo
znaczgcych strat, utrzymat zdolnosc do destabilizacji regionu, a konflikt przybrat charakter wojny na
wyniszczenie. W dalszym etapie doszto do prob mediacji przy udziale Pakistanu, czego wynikiem byt
dwutygodniowy kruchy rozejm (zawarty 7-8 kwietnia). W kolejnych miesigcach intensywnosc¢ walk USA-
Iran ograniczona zostata do pojedynczych przypadkow, ale w dalszym ciggu trwaty intensywne walki
izraelsko-libanskie, ciesnina Ormuz nie zostata w petni odblokowana, a blokada morska iranskich
portéw nie zostata zniesiona. 17 czerwca zawarto Memorandum USA-Iran w sprawie deeskalacji,
otwarcia ciesniny, zniesienia blokady oraz ustalenia 60-dniowego okresu negocjacji. W sierpniu br.
doszto do impasu wowczas, gdy porozumienie przestato funkcjonowac. Iran nadal ogranicza zegluge
w ciesninie, a USA kontynuujg blokade portéw i zapowiadajg kolejng faze sankcji gospodarczych.

Dotychczasowa catkowita liczba ofiar wojny wynosi co najmniej ok. 8 tys. ofiar Smiertelnych, a liczba
rannych to co najmniej ok. 50 tys. Zdecydowanie najwieksze straty ludzkie ponoszg Iran i Liban, ktare
tgcznie stanowig ponad 90% potwierdzonych ofiar smiertelnych i zdecydowang wiekszosc rannych

3P, Stewart, I. Ali, J. Landay, E. Banca, U.S. can only confirm about a third of iran’s missile arsenal destroyed, sources say, Reuters, 27 Il

2026, https://www.reuters.com/world/middle-east/us-can-only-confirm-about-third-irans-missile-arsenal-destroyed-sources-say-2026-03-
27/ [dostep: 24.08.2026].

4 E. Defrin, Press Briefing by IDF Spokesperson, BG Effie Defrin — March 15th, 2026, Israel Defense Forces (IDF), 15 11

2026, https.//www.idf.il/en/mini-sites/israel-at-war/briefings-by-idf-spokesperson-bg-effie-defrin/march-26-press-briefings/press-briefing-
by-idf-spokesperson-hg-effie-defrin-march-15th-2026-1/ [dostep: 24.08.2026].

5 A Hirtenstein, A. Mills, J. Saul, Iran could disrupt the Strait of Hormuz with drones for months, Reuters, 4 11|

2026, https.//www.reuters.com/business/aerospace-defense/iran-could-disrupt-strait-hormuz-with-drones-manths-2026-03-04/ [dostep:
24.08.2026).

& C. Bryan-Low, How the US could clear mines from the Strait of Hormuz, Reuters, 16 IV 2026, https.//www.reuters.com/business/aerospace-
defense/how-us-could-clear-mines-strait-hormuz-2026-04-16/ [dostep: 27.08.2026].

7A. Mohammed, A. Rasheed, J. Saul, Six vessels attacked in Gulf, Strait of Hormuz as war puts merchant ships on front lines, Reuters, 11 111 2026,
https.//www.reuters.com/world/cargo-ship-hit-by-projectile-strait-hormuz-crew-evacuates-2026-03-11/ [dostep: 27.08.2026].

SIEC BADAWCZA LUKASIEWICZ - ITECH INSTYTUT INNOWACJI | TECHNOLOGII Strona |4


https://www.reuters.com/world/middle-east/us-can-only-confirm-about-third-irans-missile-arsenal-destroyed-sources-say-2026-03-27/
https://www.reuters.com/world/middle-east/us-can-only-confirm-about-third-irans-missile-arsenal-destroyed-sources-say-2026-03-27/
https://www.idf.il/en/mini-sites/israel-at-war/briefings-by-idf-spokesperson-bg-effie-defrin/march-26-press-briefings/press-briefing-by-idf-spokesperson-bg-effie-defrin-march-15th-2026-1/
https://www.idf.il/en/mini-sites/israel-at-war/briefings-by-idf-spokesperson-bg-effie-defrin/march-26-press-briefings/press-briefing-by-idf-spokesperson-bg-effie-defrin-march-15th-2026-1/
https://www.reuters.com/business/aerospace-defense/iran-could-disrupt-strait-hormuz-with-drones-months-2026-03-04/
https://www.reuters.com/business/aerospace-defense/how-us-could-clear-mines-strait-hormuz-2026-04-16/
https://www.reuters.com/business/aerospace-defense/how-us-could-clear-mines-strait-hormuz-2026-04-16/
https://www.reuters.com/world/cargo-ship-hit-by-projectile-strait-hormuz-crew-evacuates-2026-03-11/

Z tukasiewicz

ITECH Instytut Innowacji i Technologii

(Liban/Hezbollah: 4346 zabitych, ponad 12 tys. rannych®; Iran: co najmniej 3636 zabitych® i 33 tys.
rannych'?]. Straty Izraela wynoszg ok. 57 zabitych i ponad 8640 rannych; USA: 18 zabitych, 756 rannych™,
ponad 100 zabitych i setki rannych w pozostatych panstwach regionu', a takze kilkudziesieciu zabitych
i rannych cztonkow zatog statkow w okolicy ciesniny Ormuz oraz ciesniny Bab al-Mandab.

Pomimo znaczgcych strat wojskowych, cywilnych i politycznych, Islamska Republika Iranu
zachowata ciggtosc funkcjonowania panstwa. Jednoczesnie skutecznie wykorzystata swojg pozycje
geograficzng i zdolnos¢ oddziatywania na zegluge morsky jako instrument presji strategicznej
w ciesninie Ormuz, stanowigcej jedno z najwazniejszych waskich gardet Swiatowego rynku energii.

Stany Zjednoczone, pomimo osiggniecia czesci zaktadanych celéw militarnych, nie uzyskaty dotychczas
rozstrzygniecia politycznego odpowiadajgcego pierwotnym zatozeniom operacji. , Epicka Furia"” z krotkiej
operacji wojskowej stata sie kolejnym wielomiesiecznym konfliktem w tej czesci Swiata. USA nie zdotaty
dotad doprowadzic¢ do odblokowania ciesniny i powrotu do swobody zeglugi w Zatoce Perskiej. Konflikt
wptynat rowniez na postrzeganie wiarygodnosci amerykanskich gwarancji bezpieczenstwa wsrod
panstw Zatoki Perskiej. Jednoczesnie jego koszty w znacznym stopniu ponoszone sg przez gospodarke
amerykanska. Bezposrednie wydatki militarne zwigzane z udziatem USA w dziataniach wojennych
szacowane sg na co najmniej 40 mld USD, natomiast catkowity koszt gospodarczy konfliktu dla Stanow
Zjednoczonych moze siegac¢ nawet 132 mld USD®. Dodatkowo od 26 lutego do 26 sierpnia 2026 r.
Srednia detaliczna cena benzyny regular w USA wzrosta o 37,5%, a oleju napedowego o okoto 50%".

Sytuacja w regionie pozostaje dynamiczna i zmienia sie wraz z intensywnoscig dziatan zbrojnych oraz
przebiegiem negocjacji pokojowych. Do tej pory Miedzynarodowa Organizacjia Morska (IMO)
potwierdzita 68 incydentéw z udziatem statkdw w rejonie ciesniny Ormuz i na pozostatych wodach
Bliskiego Wschodu. Obejmowaty one uszkodzenia jednostek, ich zatrzymania, wrogie przejecia oraz
zatopienia. W wyniku tych zdarzen do tej pory zgineto 19 marynarzy i 1 pracownik stoczniowy, 1 marynarz
zostat uznany za zaginionego, a rannych zostato 33 marynarzy i 2 pracownikow stoczniowych™.

Dane dotyczace kontraktéw terminowych na rope Brent wskazujg, ze kryzys na Bliskim Wschodzie
doprowadzit do gwattownego wzrostu cen surowca oraz znacznego zwiekszenia zmiennosci na rynku.
Bezposrednio przed wybuchem eskalacji konfliktu ropa Brent na miedzynarodowych rynkach
utrzymywata sie na poziomie okoto 60-70 USD za barytke ($rednia cena w styczniu: 64,55 USD/b,
w lutym: 69,24 USD/b)'®. W marcu doszto do gwattownego wzrostu cen. 12 marca cena przekroczyta
poziom 100 USD/b, a 31 marca osiggneta 118,35 USD/b, co oznacza wzrost o okoto 63% w paréwnaniu
z 27 lutego. Wysokie ceny utrzymywaty sie przez kolejne dwa miesigce. Srednia cena wyniosta 101,43
USD/b w kwietniu oraz 102,78 USD/b w maju".

8The Lebanese Ministry of Health: 4,346 Martyrs and Mare than 12,000 Injured Due to Israeli Aggression, Shia Waves, 17 VIII

2026, https://shiawaves.com/english/news/islam/lebanon/144783-the-lebanese-ministry-of-health-4346-martyrs-and-more-than-12000-
injured-due-to-israeli-aggression/ [dostep: 23.08.2026].

9 Day 39 of U.S. and Israeli Attacks on Iran: Extensive Damage to the Rail Network and Roads, Human Rights Activists News Agency (HRANA), 7 IV
2026, https.//www.en-hrana.org/day-39-0f-u-s-and-israeli-attacks-on-iran-extensive-damage-to-the-rail-network-and-roads/ [dastep:
23.08.2026].

0fslamic Republic of Iran: Humanitarian Update No. 06 [ As of 30 June 2026, United Nations Office for the Coordination of Humanitarian Affairs
(OCHAJ, 5 VIl 2026, https.//www.unacha.org/publications/report/iran-islamic-republic/islamic-republic-iran-humanitarian-update-ng-06-30-
june-2026 [dostep: 23.08.2026].

'T. Copp, Mare than 750 U.S. service members wounded in Iran war, ,The Washington Past”, 21 VIII

2026, https.//www.washingtonpost.com/national-security/2026/08/21/maore-than-750-us-service-members-wounded-iran-war/ [dostep:
23.08.2026].

12N. Abdallah, M. Alaaeldin, How many peaple have been killed in the Iran war?, Reuters, 10 IV 2026, https://www.reuters.com/world/middle-
east/how-many-peaple-have-heen-killed-us-israel-war-iran-2026-04-07/ [dostep: 23.08.2026].

B M. F. Cancian, C. H. Park, The War May Be Ending. What Did Epic Fury Cost?, Center for Strategic and International Studies (CSIS), 23 VI 2026,
https://www.csis.org/analysis/war-may-be-ending-what-did-epic-fury-cost [dostep: 27.08.2026].

14 AAA Fuel Prices, American Automobile Association [AAA), https.//gasprices.aaa.com/ [dostep: 27.08.2026].

SMiddle East - H/gh ighted (Confirmed] incidents, Intematmnal Marmme Drgamzatmn
(mQ), di i [dostep: 24.08.2026].
6 Brent crude oil, Trading Economics, https://tradingeconomics.com/commaodity/brent-crude- D\l[dostep 24.08.2026].

7 Ibidem.

SIEC BADAWCZA LUKASIEWICZ - ITECH INSTYTUT INNOWACJI | TECHNOLOGII Strona |5


https://shiawaves.com/english/news/islam/lebanon/144783-the-lebanese-ministry-of-health-4346-martyrs-and-more-than-12000-injured-due-to-israeli-aggression/
https://shiawaves.com/english/news/islam/lebanon/144783-the-lebanese-ministry-of-health-4346-martyrs-and-more-than-12000-injured-due-to-israeli-aggression/
https://www.en-hrana.org/day-39-of-u-s-and-israeli-attacks-on-iran-extensive-damage-to-the-rail-network-and-roads/
https://www.unocha.org/publications/report/iran-islamic-republic/islamic-republic-iran-humanitarian-update-no-06-30-june-2026
https://www.unocha.org/publications/report/iran-islamic-republic/islamic-republic-iran-humanitarian-update-no-06-30-june-2026
https://www.washingtonpost.com/national-security/2026/08/21/more-than-750-us-service-members-wounded-iran-war/
https://www.reuters.com/world/middle-east/how-many-people-have-been-killed-us-israel-war-iran-2026-04-07/
https://www.reuters.com/world/middle-east/how-many-people-have-been-killed-us-israel-war-iran-2026-04-07/
https://www.csis.org/analysis/war-may-be-ending-what-did-epic-fury-cost
https://www.imo.org/en/mediacentre/hottopics/pages/middle-east-highlighted-incidents.aspx
https://tradingeconomics.com/commodity/brent-crude-oil

|
Z tukasiewicz

ITECH Instytut Innowacji i Technologii POLICY PAPER | WRZESIEN 2026

W czerwcu nastgpita wyrazna korekta, jednak notowania pozostaty wysokie, a rynek nadal
charakteryzowat sie podwyzszong zmiennoscig. Obecnie ropa Brent kosztuje ok. 88 USD/b (tygodniowa
$rednia kroczgca 90,66 USD/b)®. Skala marcowego wzrostu byta najwiekszym dotychczasowym
miesiecznym wzrostem nominalnej ceny ropy Brent odnotowanym w bazach danych LSEG. Cena
surowca wzrosta o okoto 63% miedzy koricem lutego a koricem marca'®, co czyni ten wzrost najwiekszym
miesiecznym skokiem cen od co najmniej 1988 r.20

Wykres 1. Notowania kontraktow terminowych na rope Brent w 2026 r. [USD/barytke].
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie; Investing.com, Dane historyczne dla kontraktéw terminawych na rope
Brent, https://plinvesting.com/commodities/brent-oil-historical-data [dostep: 25.08.2026].

Obecny wzrost cen ropy, znaczacy w ujeciu nominalnym, nie osigga jednak jeszcze skali historycznych
szokow energetycznych w ujeciu realnym. Po skorygowaniu o inflacje ceny pozostajg nizsze niz podczas
najwiekszych kryzysow naftowych ostatnich dekad, co sugeruje, ze oddziatywanie ekonomiczne jest
dotychczas stabsze niz w latach 1979-1980, 2008 czy bezposrednio po wybuchu wojny na Ukrainie.

8 Ibidem.

S Ibidem.

20 S, Cavale, Brent eyes record monthly rise; US crude settles above S100 as Houthis join Iran war, Reuters, 29 Ill 2026, aktualizacja 30 Il
2026, https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-jump-after-yemeni-houthis-attack-israel-widening-iran-conflict-2026-03-

29/ [dostep: 23.08.2026].
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Wykres 2. Poziom cen barytki ropy naftowej w latach 1960-2026 [USD, w cenach statych].
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Zradto: opracowanie wtasne na podstawie: Warld Bank Praspects Group, World Bank Commaodities Price Data (The
Pink Sheet), dane historyczne roczne - ceny realne, https://www.worldbank.org/en/research/commodity-
markets [dostep: 05.08.2026].

2. Ciesnina Ormuz jako strategiczne waskie gardto globalnego
systemu energetycznego

Ciesnina Ormuz oddziela Zatoke Perska od Zatoki Omanskiej na Morzu Arabskim. W najwezszym
miejscu ma 54 km szerokoéci, przy czym kazdy z dwoch torow zeglugowych ma zaledwie 3,7 km?.
Ciesnina od potnocy jest czescig wod terytorialnych Iranu, a od potudnia — wod terytorialnych Omanu.
Pomimo tego, iz Iran i Oman zachowujg suwerennosc nad swoimi wodami terytorialnymi, zgodnie z art.
38 Konwencji Narodow Zjednoczonych o prawie morza z Montego Bay z 1982 r. ([UNCLOS)?? wszystkie
statki i statki powietrzne korzystajg z prawa niezaktdconego przejscia tranzytowego (transit passage)
wcelu nieprzerwanego i szybkiego przejscia przez ciesnine wykorzystywang w zegludze
miedzynarodowej pomiedzy obszarami morza petnego lub wytgcznymi strefami ekonomicznymi. Pojecie
przejscia tranzytowego obejmuje catg zegluge oraz przelot za pomocg statkow handlowych, tankowcaw,
gazowcoOw, okretdw waojennych, statkdw podwodnych oraz statkow powietrznych. Art. 44 ww. Konwencji
naktada obowigzek nieutrudniania przejscia tranzytowego przez ciesnine oraz informowania
0 zagrozeniach dla zeglugi, ktorej — zgodnie z postanowieniami Konwencji — nie mozna zawiesi¢ nawet

2l International Energy Agency (IEA), Strait of Hormuz, Factsheet, aktualizacja: luty 2026, https://www.iea.org/about/oil-security-and-emergency-
response/strait-0f-hormuz [dostep: 21.08.2026].

22Konwencja Naroddw Zjednoczonych o prawie morza, sporzadzona w Montego Bay dnia 10 grudnia 1982 r,, Bz.U.z 2002 r. Nr 59, poz. 543,
https://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU20020590543/0/020020543.pdf [dostep: 23.08.2026].
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w obliczu trwajgcego konfliktu zbrojnego. Co prawda Konwencji nie ratyfikowaty ani Iran, ani Stany
Zjednoczone, ani Izrael (Iran pozostaje jednak jej sygnatariuszem), zasada przejscia tranzytowego przez
ciesniny miedzynarodowe jest powszechnie uznawana za element zwyczajowego prawa
miedzynarodowego, funkcjonujgcy na dtugo przed przyjeciem UNCLOS?.

Zatoka Perska nalezy do obszardw o najwyzszej koncentracji weglowodordw na Swiecie. Region
odpowiada za okoto potowe Swiatowych potwierdzonych rezerw ropy naftowej i okoto 1/3 jej Swiatowego
wydobycia®?, w tym za tzw. ztoza supergigantyczne (supergiant fields), takie jak saudyjskie Ghawar —
najwieksze konwencjonalne lgdowe ztoze ropy na Swiecie — oraz Safaniya — najwieksze morskie ztoze
ropy naftowej. Ponadto w Zatoce Perskiej znajduje sie jeden z najwiekszych zasobow gazu ziemnego
(North Field-South Pars). Ztoza weglowodorow Zatoki sg rowniez wyjgtkowo tatwo dostepne, przez co
naleza do jednych z najtariszych w eksploatacji. Czynniki te sprawiajg, ze region Zatoki Perskiej
stanowi jeden z kluczowych obszardw globalnego systemu energetycznego, a ciesnina Ormuz
pozostaje jego najwazniejszym morskim punktem tranzytowym.

W IV kwartale 2025 r. przez ciesnine Ormuz transportowano $rednio 15,9 mln barytek ropy naftowej i 5,7
mln barytek produktéw naftowych dziennie, co stanowi ok. 25% Swiatowego handlu ropg i produktami
ropopochodnymi. W kategorii morskiego transportu ropy naftowej i produktéw naftowych wigksze
znaczenie miata jedynie ciesnina Malakka.

Wykres 3. Dzienny tranzyt ropy naftowej, kondensatu gazowego i produktéw naftowych przez
newralgiczne punkty szlakow morskich.
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie: U.S. Energy Information Administration (EIA), Global Energy Security
Data, Short-Term Energy Outlook, 12 VIII 2026,
https.//www.eia.gov/outlooks/steo/report/energysecurity/article.php [dostep: 02.09.2026).

Ciesnina Ormuz stanowi podstawowy szlak eksportowy ropy naftowej i produktow naftowych
eksportowanych przez panstwa Zatoki Perskiej: Arabie Saudyjska (6,23 mln b/d], Irak (3,63 mln b/d),
Zjednoczone Emiraty Arabskie (3,24 mln b/d), Kuwejt (2,37 mln b/d), Iran (2,41 mln b/d), Katar (1,43 mln
b/d] oraz Bahrajn (0,21 mln b/d). Dodatkowo przez ciesnine transportowano okoto 0,35 mln b/d ropy
pochodzgcej ze strefy neutralnej saudyjsko-kuwejckiej?>.

23 [bidem.

24 Where our gil comes from, U.S. Energy Information Administration (EIA), aktualizacja: 211X 2023, https://www.eia.gov/energyexplained/oil-and-
petroleum-products/where-opur-oil-comes-from.php [dostep: 03.09.2026].

25 |International Energy Agency (IEA), Strait of Hormuz, op. cit.
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Dominujgcym kierunkiem eksportu ropy z Zatoki Perskiej pozostaje Azja, ktora w 2025 r. odpowiadata
za 90,8% eksportowanego wolumenu. Najwiekszym odbiorcg byty Chiny (32,4%), nastepnie Indie (14,8%),
podczas gdy pozostate panstwa azjatyckie odpowiadaty za 43,7% eksportu. Udziat Europy wynosit 4,2%,
obu Ameryk 3,5%, a Afryki 14%25. Podobna struktura geograficzna wystepuje w przypadku produktaow
petrochemicznych. Azja odpowiada za 73,5% ich eksportu, w tym Chiny za 16,3%, Indie za 14,3%,
a pozostate panstwa regionu za 42,9%. Udziat Afryki wynosi 12,2%, Europy 10,2%, natomiast obu Ameryk
- 4%,

Mozliwosci przekierowania morskiego transportu ropy omijajgcego ciesnine Ormuz pozostajg
ograniczone. Szacuje sie, ze alternatywne szlaki przesytowe moga przejac jedynie od 3,5 do 5,5 mln b/d,
co odpowiada okoto 20-25% typowego dziennego wolumenu transportowanego przez ciesnine. Dotyczy
to przede wszystkim saudyjskiego systemu rurociggdow Abgaig-Yanbu (East-West Crude Pipeline,
Petroline) oraz rurociggu Abu Dhabi Crude Qil Pipeline (ADCOP), prowadzacego do terminalu
eksportowego w Fudzajrze.

Wykres 4. Gtéwne kierunki dostaw ropy naftowej i kondensatu, produktéw naftowych
transportowanych przez ciesnine Ormuz w 2025 .
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Zradto: opracowanie wtasne na podstawie danych International Energy Agency (IEA), opartych na Kpler, Strait of
Hormuz, 2026, https://www.iea.org/about/oil-security-and-emergency-response/strait-of-hormuz [dostep:
25.08.2026].

Ciesnina Ormuz odgrywa rowniez istotng role w swiatowym handlu skroplonym gazem ziemnym.
W 2025 r. przetransportowano przez nig LNG odpowiadajgce ponad 112 mld m*® gazu ziemnego, co
stanowito blisko 20% globalnego handlu LNG?8. W IV kwartale 2025 r. $redni dzienny tranzyt wynosit ok.
297,3 mln m* gazu ziemnego w postaci LNG, co czyni Ormuz najwazniejszym punktem tranzytu LNG na
Swiecie (wykres 5.).

25 Ibidem.
27 |hidem.
28 International Energy Agency (IEA), Strait of Hormuz, op. cit.
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Wykres 5. Dzienny tranzyt skroplonego gazu ziemnego (LNG) przez newralgiczne punkty szlakow

morskich.
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie: U.S. Energy Information Administration (EIA), Global Energy Security
Data, Short-Term Energy Outlook, 12 VIII 2026,
https://www.eia.gov/outlooks/stea/repart/energysecurity/article.php [dostep: 02.09.2026).

Gtownymi eksporterami LNG w Zatoce Perskiej sg Katar oraz Zjednoczone Emiraty Arabskie. Katar,
nalezacy do dwoch najwiekszych eksporteréw LNG na Swiecie, wyeksportowat w 2025 r. LNG
odpowiadajgce okoto 112 mld m? gazu ziemnego, natomiast eksport ZEA wynidst okoto 7 mld m?. Okoto
93% katarskiego i 96% emirackiego eksportu LNG byto transportowane przez ciesnine Ormuz?®. W 2025
r. blisko 90% LNG transportowanego przez ciesnine Ormuz trafiato na rynki azjatyckie, a jedynie 10% do
Europy®®. Najwiekszymi odbiorcami LNG z Kataru i ZEA byty Chiny (28,3 mld m?), Indie (20 mld m?),
Tajwan (11,5 mld m3), Korea Potudniowa (39,9 mld m?), Pakistan (3,6 mld m?), Bangladesz (6,2 mld m?],
Japonia (5,6 mld m*], a pozostate panstwa Azji (tgcznie 8,2 mld m3). tgczny import panstw europejskich
wyniost 12,7 mld m?3',

Wykres 6. Gtowne kierunki dostaw LNG transportowanego przez ciesnine Ormuz w 2025,
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie: European Union Agency for the Cooperation of Energy Regulators
(ACER), Key developments in European gas wholesale markets. Gas winter season 2025-2026, 23 IV 2026,
https://www.acer.europa.eu/sites/default/files/documents/Publications/2026-ACER-Gas-Key-Developments-
winter.pdf [dostep: 25.08.2026].

29 lbidem.

30 tbidem.

3 European Union Agency for the Caoperation aof Energy Regulators (ACER), Key developments in European gas wholesale markets. Gas winter
season 2025-2026, 23 IV 2026, https:.//www.acer.europa.eu/sites/default/files/documents/Publications/2026-ACER-Gas-Key-Developments-
winter.pdf [dostep: 25.08.2026].
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Opracz ropy naftowej i LNG ciesnina Ormuz jest réwniez waznym punktem dla miedzynarodowego
handlu innymi produktami naftowymi, w tym skroplonym gazem ropopochodnym (LPG) — przez ciesnine
przechodzito ok. 29% swiatowego morskiego handlu LPG oraz 19% Swiatowego morskiego handlu
produktami rafineryjnymi, takimi jak diesel, benzyna, paliwo lotnicze i inne, oraz 13% Swiatowego
morskiego handlu chemikaliami, w tym nawozami®2. Oprécz znaczenia dla handlu ropg, LNG i LPG,
zaktécenia zeglugi przez ciesnine Ormuz oddziatujg takze na globalne taricuchy dostaw produktéw
chemicznych oraz helu. W 2024 r. Katar odpowiadat za okoto 35% Swiatowe] produkcji helu
odzyskiwanego z gazu ziemnego3, co czyni go drugim na $wiecie (po USA) dostawcg tego surowca
kluczowego dla przemystu potprzewodnikowego, sektora medycznego oraz infrastruktury badawczej
(np. jako czynnik chtodzgcy magnesy nadprzewodzace w aparatach MRI i NMR34),

Scenariusz blokady ciesniny Ormuz byt wielokrotnie przedstawiany jako potencjalna bron Iranu, a sama
Islamska Republika wprost grozita jej zablokowaniem. Nawet krotkotrwate zaktdcenia tranzytu przez
cieSnine moga znaczgco wptywac na globalne rynki energii. Mimo licznych napiec i konfliktow w regionie
do catkowitej blokady ciesniny nigdy wczesniej nie doszto. Najpowazniejsze historyczne zaktocenie
zeglugi w rejonie ciesniny Ormuz miato miejsce w latach 1984-1988 podczas wojny iracko-iranskiej,
znanej jako Tanker Wars. Wowczas teatr dziatari konfliktu przeniost sie na wody Zatoki Perskiej, a Irak
dokonywat atakow na iranska infrastrukture naftowa w rejonie wyspy Kharg, na co Iran odpowiedziat
atakami na tankowce Kuwejtu i Arabii Saudyjskiej, czyli panstw Zatoki, ktore wowczas wspieraty Irak. Iran
atakowat statki, jednak mimo znacznej eskalacji nie doszto do catkowitej blokady ciesniny ze wzgledu na
koniecznosc utrzymania jej droznosci dla eksportu iranskiej ropy. W odpowiedzi na te wydarzenia
marynarka wojenna USA podijeta sie eskortowania kuwejckich tankowcow przez Ormuz®

Kolejnym przypadkiem wykorzystywania znaczenia strategicznego ciesniny Ormuz jako instrumentu
presji politycznej byt kryzys z lat 2011-2012, podczas ktorego panstwa zachodnie zaostrzaty sankcje
wobec Iranu w zwigzku z rozwojem iranskiego programu nuklearnego. Iran wielokrotnie zagrazat
zamknieciem ciesniny Ormuz oraz prowadzit w jej rejonie demonstracyjne ¢wiczenia morskie i testy
rakietowe, jednak ostatecznie nie zdecydowat sie na jej blokade.

W 2018 r. w czasie pierwszej kadencji prezydenta Donalda Trumpa Stany Zjednoczone wycofaty sie
zzawartego w 2015 r. przez administracje prezydenta Baracka Obamy Porozumienia nuklearnego
z lranem (Joint Comprehensive Plan of Action, JCPOA) i wrocity do poprzedniego rezimu sankcyjnego.
W warunkach narastajgcego napiecia pomiedzy panstwami doszto do szeregu atakow i dziatan
sabotazowych wobec tankowcow w rejonie ciesniny oraz w Zatoce Omanskiej, o ktére USA i Wielka
Brytania oskarzaty Iran. Dziatania te jednak nie doprowadzity do trwatego zamkniecia trasy, a jedynie
tymczasowo zwigkszyty ryzyko zeglugi oraz koszty transportu i ubezpieczenia statkdw3®.

32 United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD), Strait of Hormuz Disruptions: Implications for Global Trade and Development,

10 111 2026, UNCTAD/OSG/TT/INF/2026/1, https://unctad.org/system/files/official-document/osgttinf2026d1_en.pdf

[dostep: 25.08.2026].

33 National Minerals Information Center, Qatar, U.S. Geological Survey [USGS), https//www.usgs.gov/centers/national-minerals-information-

center/qgatar [dostep: 24.08.2026].

34 National Research Council, The Impact of Selling the Federal Helium Reserve, The National Academies Press, Washington, DC

2000, https//www.nationalacademies.org/read/9860/chapter/6#431 [dostep: 25.08.2026].

35S, J. Cox, H-018-1: No Higher Honor-The Road to Operation Praying Mantis, 18 April 1988, Naval History and Heritage Command (NHHC), H-Gram

018, Attachment 1, IV 2018, https.//www.history.navy.mil/about-us/leadership/director/directors-corner/h-grams/h-gram-018/h-018-

1html [dostep: 24.08.2026].

36 M. Wiese Bockmann Middle East crud@ shipping costs surge on higher freight rat@s anzj insurance prem/ums Lloyd's L\St 20 VI 2018,
: ) de-shi ts— [dostep:

27.082026].
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3. Mechanizm transmis;ji kryzysu i test odpornosci energetycznej Unii
Europejskiej

3.1. Mechanizm transmisji kryzysu energetycznego

Wczesniejsze napiecia i proby zaktocania zeglugi w rejonie ciesniny Ormuz miaty rézng skale, od
pojedynczych incydentdw o charakterze demonstracyjnym po liczne ataki na zegluge podczas Tanker
Wars. Celem tych dziatan byto wywieranie presji politycznej i gospodarczej na przeciwniku oraz jego
sojusznikach/panstwach go wspierajgcych. Jednakze do tej pory dziatania te nie doprowadzaty do
uniemozliwienia zeglugi w ciesninie. Tegoroczny kryzys jest pod tym wzgledem wydarzeniem
wyjgtkowym i stanowi najpowazniejsze w historii zaktdcenie swobody zeglugi przez Ciesnine Ormuz,
bedaca jednym z kluczowych waskich gardet globalnego systemu energetycznego i handlowego.

Po czasowym zawieszeniu broni swoboda zeglugi nie zostata catkowicie przywrécona. Iran w dalszym
ciggu skutecznie ogranicza swobode transportu poprzez selektywne przepuszczanie statkow, a takze
poprzez proby pobierania optat tranzytowych®’. Blokada cie$niny stanowi bezprecedensowy pod
wzgledem skali i czasu trwania przypadek paralizu jednego z najwazniejszych na Swiecie szlakéw
transportu ropy naftowej i LNG. Blokada doprowadzita do globalnego kryzysu energetycznego poprzez
powazne zaburzenie handlu weglowodorami transportowanymi drogg morska w stanie ciektym [przede
wszystkim ropg naftowa i produktami ropopochodnymi oraz skroplonym gazem ziemnym LNG). Poza
paralizem szlakow zeglugowych i ograniczeniem eksportu surowcéw energetycznych dodatkowym
czynnikiem destabilizujgcym rynek byty uszkodzenia infrastruktury energetycznej oraz transportowej
w czesci panistw regionu. Przed wojng przez Ormuz przechodzito 125-140 statkow towarowych na
dobe, z czego ok. 70 stanowity statki transportujgce surowce energetyczne®. Obecnie przechodzi
zwykle od kilku do kilkunastu statkow dziennie®.

Blokada transportu surowcow przez ciesnine spowodowata rowniez ograniczenie ich wydobycia
w panstwach Zatoki Perskiej. Po zapetnieniu magazyndw doszto rowniez do wstrzymywania lub
ograniczania wydobycia, poniewaz surowiec nie mogt zostac eksportowany®C. Kryzys nie ograniczyt sie
jedynie do fizycznej blokady transportu towardw przez ciesnine. Rownolegle do blokady doszto rowniez
do szeregu bezposrednich atakow na regionalng infrastrukture energetyczng. 18 marca Izrael dokonat
ataku na iranska czesc pola gazowego South Pars wraz z kompleksem przetwdrczym Asaluyeh?. Iran
w odpowiedzi przeprowadzit serie atakow rakietowych i dronowych na rafinerie, instalacje
petrochemiczne, instalacje LNG oraz terminale eksportowe w Arabii Saudyjskiej, Katarze, ZEA, Kuwejcie
i Bahrajnie. Szczegolnie istotne uszkodzenia wystgpity w Katarze, gdzie doprowadzity do wytgczenia ok.

3iran is consolidating control of Hormuz with island checkpoints, diplomatic deals — and sometimes ‘fees|, Reuters, 20 V 2026,
https://www.reuters.com/investigations/iran-is-consolidating-control-hormuz-with-island-checkpoints-diplomatic-deals-2026-05-20
[dostep: 27.08.2026].

38 . Maguire, Key energy and shipping trends after three manths of Iran turmoil, Reuters, 28 V

2026, https.//www.reuters.com/commentary/reuters-gpen-interest/key-energy-shipping-trends-after-three-months-iran-turmoil-2026-05-
28/ [dostep: 23.08.2026].

39 Hormuz Strait Monitor, https://hormuzstraitmonitor.com [dostep: 26.08.2026].

40 R. Boussg, Rip up the glut forecasts — Mideast oil shock signals supply crunch, Reuters, 6 111 2026,
https://www.reuters.com/markets/commadities/rip-up-glut-forecasts-mideast-oil-shock-signals-supply-crunch-2026-03-06/ [dostep:
27.08.2026].

415, Kiyada, S. Sen, Attacks on major oil, gas sites in the Middle East, Reuters, 20 Il 2026, https.//www.reuters.com/graphics/IRAN-
CRISIS/MAPS/znpnmelervl/2026-03-20/attacks-on-major-gil-gas-sites-in-the-middle-east/ [dostep: 27.08.2026).
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17% zdolnosci eksportowych LNG. Wedtug QatarEnergy naprawa czesci infrastruktury i tym samym
powrdt do petnej sprawnosci mogg potrwac nawet do pieciu lat*2

Obecny kryzys energetyczny powstat wskutek jednoczesnego zaktocenia kilku kluczowych
elementow regionalnego systemu energetycznego Zatoki Perskiej, a w konsekwencji
sparalizowania tego systemu. Po pierwsze, ograniczony zostat transport morski przez ciesnine Ormuz,
co utrudnia eksport surowcow, produktéw ropopochodnych i LNG. Po drugie, doszto do szeregu atakow
na instalacje wydobywcze i przetwdrcze, co bezposrednio wptyneto na zdolnosci produkcyjne panstw
regionu. Po trzecie, ataki na rafinerie ograniczyty podaz paliw i innych produktow ropopochodnych
w regionie. Po czwarte, w konsekwencji uszkodzen terminali eksportowych, rurociggéw i infrastruktury
przesytowej zmniejszono mozliwosci eksportowe oraz mozliwosci przekierowania dostaw. Pigtym
elementem sg prewencyjne wytgczenia instalacji energetycznych, ktére wynikaty z ryzyka potencjalnego
ataku, nawet jesli same obiekty nie zostaty bezposrednio uszkodzone. W rezultacie rownoczesnie
ograniczono produkcje, przetwarzanie i mozliwosci eksportowe paliw kopalnych w catym regionie Zatoki
Perskiej, kluczowym dla swiatowych przeptywow energii.

Skala obecnego kryzysu wykracza poza wczesniejsze miedzynarodowe szoki podazowe.
Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (IEA) okreslita obecny kryzys jako najwieksze zaktocenie
podazy w historii Swiatowego rynku ropy. Przeptyw ropy przez ciesnine zostat ograniczony z ok. 20
mln barytek dziennie niemal do zera, a panstwa Zatoki Perskiej zmniejszyty tgcznie wydobycie o co
najmniej 10 mln barytek dziennie®3. Skutki tak nagtego spadku podazy ropy naftowej mozna ztagodzic
krotkookresowo wypetniajgc luke podazowa zgromadzonymi wczesniej zasobami. W Unii Europejskiej
wymagany minimalny poziom zapasow interwencyjnych odpowiada 90 dniom $redniego importu netto
lub 61 dniom $redniego dziennego zuzycia krajowego (w zaleznosci od tego, ktora wartosc jest wyzsza),
ale rzeczywiste rezerwy w poszczegolnych panstwach utrzymywane sg na wyzszych poziomach. Na
przyktad we Francji jest to 130 dni, w Niemczech 117 dni, a w Polsce 121 dni importu®4. IEA w konsekwencji
kryzysu doprowadzita do bezprecedensowego uwolnienia rezerw w ilosci ponad 400 mln barytek ropy,
co przekracza skale interwencji przeprowadzonej po rosyjskiej agresji na Ukraine w 2022 r. ponad
dwukrotnie. Stanowi to najwiekszg ilos¢ uwolnionego surowca w historii Agencji®®. Jest to jednak
wytgcznie chwilowe wsparcie ograniczonej podazy i dziata tylko przez bardzo krétki czas. Utrzymujgca
sie blokada i brak mozliwosci odnowienia poziomu rezerw w praktyce odraczajg tylko negatywne skutki
dla gospodarki. Luka w podazy za chwile znowu sie pojawia, a wraz z nig presja inflacyjna.

3.2. Kryzys jako test odpornosci energetycznej Unii Europejskiej

Tegoroczny kryzys energetyczny wywotany wajng lranu z USA i Izraelem jest dla Unii Europejskiej
najpowazniejszym testem odpornosci energetycznej po znaczgcych zmianach w europejskim systemie
energetycznym, dokonanych po petnoskalowej napasci Rosji na Ukraine oraz po kryzysie
energetycznym 2021-2022. UE w konsekwencji wdrozenia planu REPowerEU znaczaco ograniczyta
zaleznosc¢ od rosyjskich surowcow. UE zdywersyfikowata zradta i kierunki dostaw gazu oraz zredukowata
udziat gazu rurociggowego w imporcie z 80% w 2021 r. do 55%“. Ponadto znaczgco rozbudowata
zdolnosci importu LNG, w konsekwencji czego udziat LNG w catkowitym imporcie gazu wzrost z 20%

42 M, El Dahan, A. Mills, Y. Saba, Iran attacks wipe out 17% of Qatar's LNG capacity for up to five years, QatarEnergy CEO says, Reuters, 19 11
2026, https://www.reuters.com/business/energy/iran-attack-damage-wipes-out-17-gatars-lng-capacity-three-five-years-qatarenergy-2026-
03-19/ [dostep: 24.08.2026].

43S, Kiyada, S. Sen, Attacks on major oil, gas sites in the Middle East, Reuters, 20 1ll 2026, https://www.reuters.com/graphics/IRAN-
CRISIS/MAPS/znpnmelervl/2026-03-20/attacks-on-major-oil-gas-sites-in-the-middle-east/ [dostep: 27.08.2026).

44 https://pie.net.pl/tygodnik-gospodarczy-1-2026-19-marca-2026,

45 International Energy Agency (IEA), IEA confirms Member country contributions to collective action to release oil stocks in response to Middle
East disruptions, 19 Il 2026, https://www.iea.org/news/iea-confirms-member-country-contributions-to-collective-action-to-release-oil-
stocks-in-response-to-middle-east-disruptions [dostep: 25.08.2026).

46 European Commission, Directarate-General for Econamic and Financial Affairs (DG ECFIN), EU energy markets: evolving gas-electricity price
linkages in a more volatile system, 21V 2026, https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-
forecasts/spring-2026-economic-forecast-slowdown-growth-energy-shock-drives-inflation/eu-energy-markets-evolving-gas-electricity-
price-linkages-more-volatile-system_en [dostep: 27.08.2026].
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w 2021 r. do 45% w 2025 r¥. UE rowniez istotnie zwiekszyta potencjat w zakresie magazynowania gazu
oraz wspotpracy w tym obszarze, a takze ograniczyta catkowite zuzycie gazu. W 2021 r. Rosja odpowiadata
za ok. 45% importu gazu do UE (gtéwnie gazociggowego), w 2025 r. poziom ten spadt do 12% poprzez
zastgpienie dostaw rosyjskich dostawami rurociggowymi z Norwegii, Afryki Potnocnej i Azerbejdzanu,
a takze poprzez zwigekszenie importu LNG, szczegdlnie z USA*. Ponadto UE znaczaco przyspieszyta
inwestycje w odnawialne Zrodta energii, rozbudowata potgczenia miedzysystemowe, poprawita
koordynacje dziatan pomiedzy panstwami cztonkowskimi, wprowadzita mechanizmy obowigzkowych
poziomow magazynowych dla gazu, mechanizmy redukcji popytu oraz mechanizmy poprawy
efektywnosci energetycznej. Dziatania te w catosci zwiekszyty odpornosc europejskiego systemu
energetycznego.

Specyfika kryzysu z 2026 r. powoduje, ze testowaniu podlegajg jednak inne wymiary odpornosci
energetycznej niz podczas kryzysu 2021-2022. Dziatania podejmowane od 2022 r. ograniczyty
podatno$¢ UE na intencjonalne ograniczanie dostaw przez dominujgcego dostawce (odpornosc na
weaponizacje przez pojedynczego dostawce, zmniejszenie ryzyka przerwania dostaw), jednak nie
wyeliminowaty ekspozycji na globalne zaktdcenia podazy surowcow energetycznych. Szczegolnie
istotna pozostaje ogolna zaleznosc¢ UE od importu ropy naftowej (37% w 2024 r.*?) oraz produktéw
ropopochodnych, przede wszystkim oleju napedowego, benzyny i paliwa lotniczego. Dodatkowo wzrost
znaczenia LNG dla Europy zwiekszyt znaczenie morskich szlakow handlowych oraz ekspozycje na
globalny rynek LNG, czynigc to nowym obszarem podatnosci. Obecny kryzys energetyczny testuje
odpornosc na globalny szok podazowy wynikajgcy z jednoczesnego ograniczenia produkcji,
przetwarzania i transportu surowcow w regionie o fundamentalnym znaczeniu dla Swiatowych
przeptywow energii.

Dywersyfikacja geograficzna zrodet dostaw ma jednak ograniczong skutecznosc, poniewaz
zaktdcenia w rejonie ciesniny Ormuz oddziatujg przede wszystkim na globalny poziom cen surowcow
energetycznych, a nie wytgcznie na konkretne kierunki importu. Dotychczasowy przebieg kryzysu
wskazuje, ze UE zdata egzamin w zakresie zapewnienia ciggtosci fizycznych dostaw energii, jednak
jej odpornos¢ na wzrost cen surowcow i wynikajgce z niego skutki gospodarcze pozostaje
ograniczona.

4. Gospodarcze i energetyczne konsekwencje kryzysu

Z punktu widzenia gospodarki globalnej kryzys bliskowschodni stat sie zradtem znaczacego
negatywnego szoku podazowego. Na skutek ograniczonej podazy surowcow energetycznych wzrosty
ceny nie tylko samych surowcow, ich substytutow oraz produktow i ustug zwigzanych z tym rynkiem, ale
takze ogoélny poziom cen w gospodarce Swiatowej. Wedtug najnowszych prognoz Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego (IMF) globalna inflacja w 2026 r. ma wynies¢ 4,7% (r/r], wobec 4,4%
prognozowanych jeszcze w kwietniu 2026 r.°% Dodatkowo, IMF obnizyt spodziewany poziom $wiatowego

47 Ibidem.

8 Ibidem.

43 Where does the EU get its oil from?, Council of the European Union, 17 IV 2026,
https://www.consilium.eurapa.eu/en/infographics/where-does-the-eu-get-its-oil-from/ [dostep: 24.08.2026].

50 International Monetary Fund (IMF), World Economic Outlook Update, July 2026: Global Economy in Crosscurrents of War and Technology,
Washington, D.C, 2026, https://www.imf.org/en/publications/weg/issues/2026/07/08/world-economic-outlook-update-july-2026 [dostep:
26.08.2026].
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wzrostu gospodarczego (z zaktadanych w kwietniu 3,1% w 2026 r. i 3,6% w 2027 r. na odpowiednio 3,0%
oraz 34%). Prognozy te moga ulec dalszym zmianom ze wzgledu na wysoka niepewnos¢ co do
przysztego rozwoju sytuacji na Bliskim Wschodzie.

Poziom makroekonomicznych skutkéw obecnego kryzysu bliskowschodniego ograniczajg rowniez
dtugoterminowe zmiany strukturalne w gospodarce swiatowej. W porownaniu z okolicznosciami
kryzyséw naftowych lat 70. XX w. obecnie gospodarka Swiatowa charakteryzuje sie znacznie nizszg
energochtonnoscia, co oznacza, ze do wytworzenia jednostki PKB zuzywa istotnie mniej energii.
W konsekwencji wspétczesne gospodarki sg mniej wrazliwe na wahania podazy i cen ropy naftowej niz
podczas wczesniejszych kryzysow. Nie oznacza to jednak eliminacji ryzyka. Doswiadczenia ostatnich lat
wskazuja, ze polityka bezpieczenstwa energetycznego powinna koncentrowac sie nie tylko na
dywersyfikacji dostawcow, lecz takze na zwigkszaniu réznorodnosci szlakéw transportowych,
ograniczaniu zaleznosci od paliw kopalnych oraz dalszym zmniejszaniu podatnosci gospodarki na
wahania cen surowcow energetycznych. W tym kontekscie transformacja energetyczna pozostaje
jednym z kluczowych instrumentow budowania dtugoterminowej odpornosci strategicznej UE.

Wykres 7. Energochtonnosc gospodarki swiatowej w latach 1970-2022 [kWh na 1 USD PKB wedtug
parytetu sity nabywczej].
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie: H. Ritchie, P. Rosado, M. Roser, Energy intensity, Our World in Data,
aktualizacja danych: 5 V 2026; dane pierwotne: U.S. Energy Information Administration (2026), Energy Institute,
Statistical Review of World Energy (2025) oraz Bolt i van Zanden, Maddison Project Database 2023
https://ourworldindata.org/grapher/energy-intensity [dostep: 09.09.2026].

Nie oznacza to oczywiscie, ze we wszystkich panstwach sytuacja wyglada tak samao: negatywne skutki
zamknigcia ciesniny najsilniej odczuwajg panstwa azjatyckie (jako gtéwne importerzy surowcow z Zatoki
Perskiej). Beneficjentami konfliktu stajg sie rowniez eksporterzy surowcéw energetycznych
korzystajgcy z innych szlakéw tranzytowych. Europa, chociaz nie doswiadczyta fizycznego braku
surowcow, odczuta skutki konfliktu w postaci wzrostu inflacji. W przeciwienstwie do kryzysu gazowego
z lat 2021-2022 obecny kryzys oddziatuje na gospodarke europejskg przede wszystkim poprzez
mechanizm cenowy, a nie poprzez fizyczny niedobor surowcow.
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Pomimo stosunkowo niewielkiego importu LNG z Zatoki Perskiej do Europy (LNG transportowane przez
Ormuz odpowiadato w 2025 r. za ok. 7% catkowitego importu LNG do Europy, co stanowi nieco ponad
10% wolumenu LNG przechodzacego przez ciesning®') ceny w europejskim hubie TTF sg silnie
skorelowane z azjatyckim benchmarkiem JKM>2, Pomimo utrzymania fizycznej dostepnosci gazu, ceny
na europejskim rynku pozostajg silnie uzaleznione od sytuacji na globalnym rynku LNG, poziomu popytu
w Azji oraz zaktocert w handlu morskim. Jednak wzrost cen gazu w mniejszym stopniu niz w przesztosci
przektada sie na ceny energii elektrycznej, szczegolnie ze wzgledu na wzrost udziatu OZE
w produkgji energii elektrycznej w UE oraz mniejszy udziat paliw kopalnych (ktdre wyznaczajg jej cene
w ok. 50%, wobec 70% w 2020 r.>%]. Im wyzszy udziat gazu w Krajowej strukturze produkcji energii
elektrycznej, tym wyzsza wrazliwosc na silng zmiennos¢ cen surowca. Podatnosc¢ poszczegolnych
panstw nie ogranicza sie jedynie do sektora elektroenergetycznego, lecz zalezy od catosciowej struktury
zuzycia nosnikow energii.

Roznice widoczne sg takze w reakcjach rzadow poszczegolnych panstw na perturbacje na rynku
surowcow energetycznych. Wsrod typowo krotkookresowych dziatan polityki fiskalnej, koncentrujgcych
sie na ograniczaniu wzrostu kosztow energii i paliw dla gospodarstw domowych, wskazac mozna:

e 0bnizki podatkow posrednich i akcyzy na paliwa (zastosowane m.in. w Polsce, Niemczech,
Szwecji, Czechach, w Stowenii czy w Rumunii);

e kontrole cen paliw i/lub ograniczanie marz detalicznych (np. w Polsce, Rumunii, Czechach czy
na Wegrzech];

e dodatkowe transfery socjalne dla gospodarstw domowych [co wprowadzity m.in. Belgia, Francja
czy Holandia);

e wsparcie sektorowe dla branz szczegolnie narazonych na wzrost cen paliw, jak np. transport,
rolnictwo czy rybotowstwo [np. we Francji, Niemczech, Wtoszech czy Hiszpanii];

e subsydiowanie transportu publicznego (np. w Chorwacji).

Dziatania te, choc¢ zmniejszajg presje inflacyjng, majg charakter dorazny i obcigzajg budzety
poszczegolnych panstw (generujg dodatkowe wydatki lub uszczuplajg wptywy). Wedtug dostepnych
szacunkow do 4 maja 2026 r. koszt polityk interwencyjnych panstw UE wyniodst 14,5 mld EUR. Szacuje
sie, ze utrzymujgc ten poziom do korca roku, kwota ta moze osiggnac 38,6 mld EUR>4 Krotkookresowy
charakter prowadzonych dziatan, nie przynosi realnych trwatych zmian na rynku energetycznym.
Mozna wrecz stwierdzic, ze odraczajg one skutki wywotane utrzymujaca sie blokadg ciesniny, w nadziei,
ze konflikt zostanie rozwigzany. Tego typu interwencje w dtuzszej perspektywie ostabiajg bodzce do
zmiany popytu i rynkowego regulowania cen, a w UE utrzymujg import nadzwyczaj drogich
surowcow energetycznych>. Do grup, ktare relatywnie Korzystajg na utrzymujgcych sie wysokich
cenach paliw, nalezg przedsiebiorstwa zajmujgce sie wydobyciem, przerobem i handlem surowcami
energetycznymi, poniewaz popyt na paliwa transportowe, lotnicze czy surowce petrochemiczne jedynie
w niewielkim stopniu zmalat, a gtdwny koszt kryzysu zostat przerzucony na odbiorcow koncowych
poprzez wyzsze ceny paliw.

5 International Energy Agency (IEA), Strait of Hormuz, op. cit.

52|nternational Energy Agency (IEA), Gas Market Report, Q1-2026, IEA, Paris 2026, https://www.iea.org/reports/gas-market-report-al-
2026/executive-summary [dostep: 25.08.2026].

53 European Commission, EU energy markets: evolving gas-electricity price linkages in a mare volatile system, Spring 2026 Economic Forecast, 21V
2026, https://economy-finance.ec.eurgpa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/spring-2026-economic-forecast-
slowdown-growth-energy-shock-drives-inflation/eu-energy-markets-evolving-gas-electricity-price-linkages-mare-volatile-system_en [dostep:
27.08.2026].

54 European Commission, Policy measures in EU Memher States to address the 2026 energy price shock, Spring 2026 Economic Forecast, 21V
2026, https.//economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/econamic-forecasts/spring-2026-economic-forecast-
slowdown-growth-energy-shock-drives-inflation/policy-measures-eu-member-states-address-2026-energy-price-shock_en [dostep:
27.08.2026].

55 |bidem.
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Nieco trwalszy charakter majg dodatkowo podejmowane w kilku panstwach kampanie zachecajgce
obywateli i przedsiebiorcow do oszczedzania energii np. w Belgii, Luksemburgu czy Holandii*®, a takze
promujgce prace zdalng oraz wspotdzielenie pojazddw. Jesli kampanie okazg sie skuteczne, mogg trwale
zmienic¢ nawyki konsumentow oraz zmniejszy¢ popyt na energie, co z kolei zadziata antyinflacyjnie na
gospodarke (jednak moze przy tym negatywnie wptynac na produkcje i PKB). Pojawia sie tu klasyczny
dylemat polityki makroekonomicznej —decydenci muszg wybrac, czy ich celem jest hamowanie inflacji,
czy moze utrzymanie wzrostu gospodarczego. W kratkim okresie zachowanie kompromisu pomiedzy
ograniczaniem inflacji a podtrzymywaniem wzrostu gospodarczego jest znacznie trudniejsze.

Skoro szok gospodarczy nastgpit po stronie podazy, to najskuteczniejsze w tej sytuacji beda dziatania
podazowe: pozwalajg one jednoczesnie ograniczyc presje inflacyjng i pozytywnie wptywajg na PKB.
Wyraznie widac, ze w krotkiej perspektywie w poszczegolnych panstwach priorytetem stato sie
obnizenie inflacji. Nie oznacza to jednak, ze brakuje dziatan o charakterze strukturalnym,
dtugookresowych, skierowanych na strone podazowa.

Wedtug analizy Centre for Research on Energy and Clean Air (CREA] w okresie od marca do sierpnia
2026 r. UE poniosta dodatkowe koszty importu paliw kopalnych w wysokosci 77,8 mld USD, uzyskujgc
przy tym ok. 23,8 mld USD dodatkowych przychodow eksportowych, co oznacza koszt netto w wysokosci
54 mld USD?. Koszt kryzysu poniesiony przez UE jest najwyzszy sposrad analizowanych regionow
Swiata. Poza UE, najwyzsze koszty netto kryzysu poniosty subregiony Azji: Azja Wschodnia — 49 mld USD,
Azja Potudniowa — 18,5 mld USD, Azja Potudniowo-Wschodnia — 13,9 mld USD. Analiza CREA wskazuje,
ze ceny ropy Brent w okresie marzec—sierpienn byty wyzsze od przedwojennych oczekiwan rynku
terminowego o 35%, oleju napedowego 0 59%, natomiast europejskie ceny LNG byty wyzsze o 60%%.
Oznacza to, ze skutki kryzysu nie ograniczajg sie do rynku ropy naftowej, lecz przenoszg sie rowniez na
dalsze ogniwa taricucha wartosci, szczegélnie na transport, logistyke oraz przemyst wykorzystujgcy
produkty naftowe.

Kryzys przynidst rowniez dodatkowe korzysci netto dla panstw eksportujgcych paliwa kopalne. W ujeciu
regionalnym najwyzsze dodatnie pozycje netto (réznica miedzy dodatkowymi przychodami z eksportu
a dodatkowymi kosztami importu w ujeciu regionalnym]) wyniosty na Bliskim Wschodzie 61,2 mld USD,
w Ameryce Pétnocnej 47 mld USD oraz w Rosji 35,9 mld USD>%. CREA szacuje, ze wzrost produkgji energii
elektrycznej ze Zrodet niskoemisyjnych zainstalowanych od 2020 r. pozwolit unikng¢ ok. 36 mld USD
kosztow importu paliw kopalnych globalnie w ciggu pierwszych pieciu miesiecy kryzysu, przy czym 10,6
mld USD z tej kwoty to oszczednosci wynikajgce bezposrednio z uniknigcia wzrostow cen paliw®®.
Dodatkowe $rednie miesieczne koszty globalnego importu ropy naftowej, produktéw naftowych i LNG
transportowanych drogg morska wyniosty 55,2 mld USD. Oznacza to, ze srednie miesieczne inwestycje
w OZE w 2025 r. byty jedynie o 5,6% wyzsze od dodatkowych kosztow importu paliw kopalnych
wywotanych wojng w Zatoce Perskiej®'.

%6 |nternational Energy Agency (IEA), 2026 Energy Crisis Policy Response Tracker — https://www.iea.org/data-and-statistics/data-tools/2026-
energy-crisis-policy-response-tracker?tab=Energy+conservation.

57 | Wickenden, L. Myllyvirta, What the Hormuz crisis has cost fossil fuel importers — March to August 2026, Centre for Research on Energy and
Clean Air (CREA), 26 VIII 2026, https.//energyandcleanair.org/what-the-hormuz-crisis-has-cost-fossil-fuel-importers-march-to-august-
2026/ [dostep: 04.09.2026).

58 [bidem.

9 |bidem.

80 |hidemn.

81 Ibidem.
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5. Wnioski strategiczne i rekomendacje

1. Obecny kryzys wykazat, ze niska zaleznoS¢ nie oznacza niskiej podatnosci. Pomimo
stosunkowo niskiej zaleznosci od importu paliw kopalnych z Zatoki Perskiej, UE pozostaje
podatna na globalne szoki podazowe surowcow, wynikajgce z mechanizmow rynkowych
ksztattujgcych ich ceny oraz wspoétzaleznosci miedzynarodowych rynkéw energii.

2. Ropa naftowa i gaz ziemny pozostajg surowcami o wysokim potencjale wykorzystania jako

instrument nacisku politycznego zardwno przez panstwa eksportujgce, jak i te kontrolujgce
strategiczng infrastrukture. W dajacej sie przewidziec przysztosci paliwa kopalne beda
odgrywaty istotng role w Swiatowej gospodarce, szczegolnie w sektorze transportowym.

3. Podstawowym narzedziem budowania dtugookresowej odpornosci UE powinno byc
ograniczanie zaleznosci od paliw kopalnych. Dywersyfikacja zrodet i kierunkow dostaw
pozostaje niezbedna, ale nie eliminuje podatnosci na globalne szoki cenowe.

4. Dywersyfikacja dostawcdw surowcow powinna byc uzupetniana o dywersyfikacje szlakow
transportowych. Bezpieczenstwo dostaw zalezy bowiem nie tylko od struktury zrodet
zaopatrzenia, lecz takze od odpornosci infrastruktury logistycznej oraz ciggtosci
funkcjonowania catego tancucha dostaw. Kryzys bliskowschodni uwypuklit strategiczne
znaczenie bezpieczenstwa miedzynarodowych  morskich  szlakéw  transportowych.
W warunkach wzrastajgcego znaczenia LNG oraz globalnego handlu ropg bezpieczenstwo
energetyczne UE staje sie coraz bardziej zalezne od stabilnosci kluczowych punktow
tranzytowych, takich jak ciesnina Ormuz, Bab al-Mandab czy Kanat Sueski.

5. Dekarbonizacja UE nie jest wytgcznie celem klimatyczno-srodowiskowym, lecz przede
wszystkim celem strategicznym. Rozbudowa niskoemisyjnych Zrédet wytworczych,
niewymagajacych statych dostaw surowcow (OZE i energia jadrowa), powinna stanowic
podstawe budowania odpornosci. Jednakze pomimo intensyfikacji dziatan na rzecz
dekarbonizacji ropa naftowa i gaz ziemny pozostajg i w dalszym ciggu beda istotne dla
europejskiej gospodarki.

6. Kryzys energetyczny 2026 r. pokazat, ze UE jest obecnie bardziej odporna na szoki
podazowe niz w przypadku wczesniejszych zaburzen. Kryzys potwierdzit skutecznosc polityki
dywersyfikacji kierunkow i Zrodet dostaw surowcow energetycznych. Plan REPowerEU zwigkszyt
odpornosc na kryzys wynikajacy z utraty jednego dostawcy, lecz nie zapewnia petnej ochrony
przed globalnymi szokami cenowymi ani przed zaktdceniami w handlu miedzynarodowym.
W dalszym ciggu nalezy ograniczac¢ koncentracje dostawcéw, zmniejszac uzaleznienie od paliw
kopalnych, zwiekszac zréznicowanie tras transportu surowcéw oraz redukowac wrazliwosc
gospodarki na wahania cen energii na rynkach swiatowych. Skoordynowane dziatania polityczne
w duchu solidarnosci energetycznej na poziomie UE, takie jak tworzenie rezerw, wspolne
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10.

reagowanie i koordynacja dziatan, przynosza lepsze rezultaty niz dziatania indywidualne
poszczegolnych panstw.

Zapasy strategiczne surowcow pozostajg istotnym narzedziem krétkotrwatej odpornosci na
kryzysy, a dzieki tej polityce obecna odpornos¢ Europy jest na duzo wyzszym poziomie niz
podczas kryzysow naftowych w latach 70. XX w. Niemniej s3 to dziatania dorazne, ktére przede
wszystkim ,kupujg czas", ale nie rozwigzujg strukturalnych przyczyn kryzysu i sg wyczerpywalne.
Wieksza stabilnos¢ i niezaleznoS¢ energetyczna pozwalajg realizowac dziatania
strukturalne i dtugookresowe. Z ekonomicznego punktu widzenia zwiekszenie PKB bez
zwiekszania poziomu cen jest mozliwe przez intensyfikacje rozwoju technologicznego (to on
wptywa na dtugookresowa krzywa podazy globalnej --zagregowana). Rozwoj technologiczny,
poprawa efektywnosci energetycznej, powszechna elektryfikacja oraz rozwdj niskoemisyjnych
zrodet wytwarczych pozwalajg ograniczy¢ ekspozycje europejskiej gospodarki na zewnetrzne
zaburzenia podazowe i cenowe.

Podejmowane krotkookresowe dziatania po stronie popytowej nie rozwigzujg problemu,
ktory lezy po stronie podazowej. Prowadzg one tylko do wyboru jednego z celdéw: obnizenia
inflacji albo utrzymania wzrostu gospodarczego. Polityka prowadzona przez poszczegolne
panstwa pokazuje, ze w krotkim okresie priorytetemn dla wigkszosci byta inflacja.
Krotkookresowe dziatania ostonowe mogg tagodzic skutki kryzysu dla gospodarstw domowych
i przedsiebiorstw, jednak nie usuwajg jego przyczyn. W warunkach szoku podazowego pojawia
sie istotny kompromis miedzy ograniczaniem inflacji a utrzymywaniem aktywnosci
gospodarczej.

Fizyczna dostepnosc surowca nie jest jedynym wyznacznikiem odpornosci. Liczy sie rowniez
jego przystepnosc cenowa. UE zdata test utrzymania ciggtosci dostaw, a test zapewnienia
przystepnosci cenowej zdata jedynie czesciowo, szczegolnie ze wzgledu na inflacjogenny
charakter cen paliw. Pomimo stosunkowo dobrej dostepnosci surowca w Europie, globalny
mechanizm ksztattowania cen przesuwa gtowny ciezar ekonomiczny kryzysu na indywidualnych
konsumentow, podczas gdy wysokie ceny paliw sprzyjajg poprawie wynikow finansowych

przedsiebiorstw zajmujgcych sie wydobyciem, przerobem i handlem paliwami.

Podsumowanie

Globalny kryzys energetyczny, wynikajacy z wajny lzraela i Stanéw Zjednoczonych przeciwko Iranowi
oraz sprzyjajgcym mu bojéwkom i milicjom, objat praktycznie caty system energetyczny panstw Zatoki
Perskiej, obejmujgc infrastrukture wydobywczg, przetwdrczg, eksportowa oraz transportowa. Jest to
jeden z najbardziej istotnych przyktadéw weaponizacji energetyki w XX w.

Pomimo tego, ze bezposrednia zaleznos¢ UE od dostaw weglowodorow z regionu Zatoki Perskiej jest
relatywnie niska, globalny charakter rynkdw paliw kopalnych sprawia, ze zaktdcenia w tym regionie
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wywierajg istotny wptyw réwniez na Europe. Analizowany kryzys dostarcza cennych doswiadczen
dotyczacych odpornosci europejskiego systemu energetycznego oraz kierunkow jego dalszego
wzmacniania.

Unia Europejska pozostaje podatna na globalne zaburzenia cen oraz zaktdcenia funkcjonowania
strategicznych szlakéw dostaw paliw kopalnych, od ktarych w dalszym ciggu jest istotnie uzalezniona.
Jednoczesnie dotychczasowy przebieg kryzysu potwierdza wyzszg odpornos¢ UE na szoki podazowe

w pordownaniu z kryzysem energetycznym lat 2021-2022. Pomimo duzej skali kryzysu
bliskowschodniego gospodarka europejska odczuta jego relatywnie umiarkowane skutki dzieki
skutecznie  wdrozonym  mechanizmom  odpornosci  energetycznej.  Skutecznos¢  dziatan
dywersyfikacyjnych oraz rozbudowy mechanizmow bezpieczenstwa energetycznego pozwolita
ograniczyc ryzyko fizycznych niedoboréw surowcow i ztagodzi¢ negatywne skutki zaktdcen na rynkach
energii. Odpornosc te wzmacniajg réowniez dtugoterminowe zmiany strukturalne, w tym poprawa
efektywnosci energetycznej oraz spadek energochtonnosci gospodarki. W konsekwencji obecna
gospodarka jest mniej wrazliwa na wahania podazy i cen ropy naftowej niz podczas wczesniejszych
kryzysow energetycznych.

Omawiany w niniejszej analizie kryzys energetyczny stanowi kolejny przyktad narastajgcej niestabilnosci
srodowiska miedzynarodowego oraz rosngcej liczby zdarzen zaktocajgcych funkcjonowanie globalnych
rynkow surowcow i energii. Ponadto po raz kolejny w ostatnich latach dochodzi do istotnego przyktadu
spadku znaczenia prawa miedzynarodowego i prymatu sity w stosunkach miedzynarodowych. Obecny
kryzys bliskowschodni jest przejawem ostabienia skutecznosci miedzynarodowych mechanizmow
regulacyjnych i bezpieczenstwa, a takze rosngcego znaczenia instrumentow sitowych oraz presji
geopolitycznej w relacjach gospodarczych. W tych warunkach nalezy zaktadac utrzymywanie
podwyzszonego poziomu ryzyka geopolitycznego, co uzasadnia odejscie od reaktywnego modelu
zapewniania bezpieczenstwa energetycznego na rzecz budowania dtugoterminowej odpornosci
rozumianej holistycznie.

Europejska odpornosc energetyczna nie powinna by¢ budowana wytgcznie poprzez zastepowanie
jednego dostawcy przez innego. Kluczowe znaczenie ma ograniczanie catkowitej zaleznosci gospodarki
od paliw kopalnych, zwtaszcza tych, ktdrych dostepnosc i wycena s3 silnie uzaleznione od globalnych
uwarunkowan geopolitycznych, logistycznych oraz stabilnosci regiondw eksportujgcych surowce
energetyczne.

Doswiadczenia kryzysdw naftowych lat 70. XX w. pokazujg, ze dtugotrwate zaburzenia na rynkach energii
mogg stac sie impulsem do gtebokich zmian strukturalnych. Wowczas przyczynity sie one do
dywersyfikacji zrodet i kierunkdw dostaw surowcow energetycznych, rozwoju nowych zrodet energii oraz
poprawy efektywnosci energetycznej. Obecny kryzys energetyczny moze wywotac¢ podobne procesy,
przyspieszajgc transformacje energetyczng UE oraz wzmacniajgc dziatania na rzecz budowy odpornego,
elastycznego i mniej podatnego na szoki geopolityczne europejskiego systemu energetycznego.

Pomimo dotychczas relatywnie skutecznej amortyzacji kryzysu, strategiczne zapasy i inne zdolnosci do
absorpcji zaktdcen sg wyczerpywalne, a sytuacja w Zatoce Perskiej w dalszym ciggu pozostaje niepewna
i wysoce zmienna. W przypadku dalszej eskalacji konfliktu, w tym np. przeprowadzenia inwazji lagdowej
na Iran, kryzys moze wywotac znaczace skutki gospodarcze, wtgcznie z recesjg. W krétkiej perspektywie
najwazniejsze jest ograniczenie eskalacji i przywrocenie bezpiecznej i swobodnej zeglugi przez ciesnine.
W dtuzszej perspektywie kluczowe jest odbudowanie rezerw, rozwoj alternatywnych tras dostaw,
dywersyfikacja nosnikow energii oraz ograniczenie zaleznosci od importowanych paliw kopalnych.
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